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ABD Baskani Trump’in Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gérevden almasi ile Fed arasinda

artan gerilime ragmen, ABD piyasalari giinii pozitif tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD Bagkani Trump'in Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa
Cook'u goérevden almasi ile Fed arasinda artan gerilime
ragmen, ABD piyasalari guni pozitif tamamladi. ABD
Bagkani Donald Trump'in, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa
Cook’'u gorevden alma girisimi, baskanlik yetkileri ve merkez
bankasinin bagimsizhgi Uzerine buyuk bir hukuki tartisma
baslatti. Trump, din yaptigi agiklamada, Cook'u ipotek
dolandiriciligi iddialari nedeniyle gérevden aldigini duyurdu.
Cook'un hukuk ekibi ise bu kararin yasal temele
dayanmadigini  belirterek mahkemeye bagvuracaklarini
acikladi. Fed, yaptigi ilk resmi agiklamada, Yonetim Kurulu
Uyelerinin uzun, sabit surelerle atandigini ve yalnizca “gegerli
bir sebep” ile goérevden alinabileceklerini hatirlatti. Kurum,
yasalara uyacagini ve para politikasi kararlarinin bagimsiz bir
sekilde slrdlrllecegini  vurguladi. Senato tarafindan
onaylanan Cook, goérevinden istifa etmedi ve calismalarina
devam ediyor. Avukati Abbe Lowell, Trump’in kararinin yasal
bir zemine dayanmadigini ve dogrulanmamis iddialarla
alindigini ifade etti ve bu yasa disi eyleme karsi dava
acgacaklarini belirtti.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de dayanikli mal
siparisleri verisi Temmuz'da %2,8 ile beklentilerden az disti.
Medyan tahmini siparislerin aylik bazda %3,8 azalacagi
yoniindeydi. Cekirdek sermaye mali siparisleri ise Haziran
ayina dair revize edilen %0,6'hk dususin ardindan
Temmuz'da %1,1 artis gosterdi. Dayanikli mal siparislerindeki
bu degisim, ticaret ve vergi politikasi belirsizliginin giderek
azalmasiyla birlikte sirketlerin yatinm planlarinda ilerleme
kaydettigini gosteriyor. ABD’de S&P Cotality Case-Shiller
Ulusal Konut Fiyat Endeksi de Haziran’da yillik bazda %1,9
artarak konut fiyatlarinin artis hizindaki yavaslamanin
surdiguni gosterdi. ABD'de Conference Board Tiketici
Glven Endeksi ise Agustos’ta bir énceki aya goére 1,3 puan
dislsle 97,4’e geriledi. Endeks, Temmuz ayina dair 6nce
97,2 olarak acgiklansa da 98,7 olarak yukari yonll revize
edildi. Medyan tahmini ise endeksi AJustos ayinda 96,5
seviyesinde olacagi yoniindeydi.

Bu gelismelerle ABD piyasalar alicili seyir izledi. S&P 500
endeksi %0,41 artigla 6.465,94, Nasdaq endeksi %0,44
deger kazanciyla 21.544,27, Dow Jones endeksi %0,30
kazangla 45.418,07 puandan giinii tamamladi. ABD’de 2 yillik
tahvil faizi %3,68, 10 yillik tahvil faizi %4,26 seviyesine hafif
geriledi. VIX endeksi de 14,79'dan 14,62 seviyesine geriledi.

ABD Baskani Donald Trump'in yeni tarife tehditleri ve Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gérevden almasi sonrasi
gorilen satiglar, Avrupa borsalarina da yansidi. Ayrica,
Fransa Bagbakani Frangois Bayrou'nun, kamu borglarinin
azaltiimasi i¢in  hikimetin hazirladigi  ve muhalefet
cephesinde tartismalara yol acan bitge gorismeleri
oncesinde Ulusal Meclis'te giiven oylamasi yapacagini
duyurmasinin ardindan siyasi belirsizlik artti. DAX %0,50,
CAC 40 %1,70, Euro Stoxx %21,07, FTSE 100 %0,60
oraninda deger kaybetti.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Nvidia’nin bilangco aciklamasi
oncesinde teknoloji hisselerinde yasanan temkinli seyir ve Cin
sanayi karlari verisini degerlendirmesiyle karisik seyir izliyor.
Cin’in sanayi sektériinde karlar Temmuz ayinda yillik bazda
sadece %1,5 oraninda azaldi. Bu, son 5 ayda yasanan en
yavas dusls olarak kayitlara gecti ve Pekin’in yikici fiyat
savaslarini engelleme ¢abalarinin kurumsal kar marjlarini
destekledigini ortaya koyuyor. Ulusal Istatistik Biirosu
tarafindan aciklanan verilere gére, buyuk sanayi firmalarinin
karlari 2025 yilinin ilk yedi ayinda gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %1,7 dustu. Her ne kadar hala olumsuz olsa da, son
rakamlar hikimetin yavaslayan ekonomik ivmenin ortasinda
endustriyel kazanglar istikrara kavusturma c¢abasindaki
ilerlemeyi yansitiyor.

Ote yandan, bir ABD hiikiimet sdzciisiine gére, Ust diizey
Cinli ticaret muizakerecisi Li Chenggang'in bu hafta
Washington'a gelerek ABD'li yetkililerle bir araya gelmesi
bekleniyor.

Bu gelismelerle Nikkei 225 Endeksi %0,27, Hang Seng
Endeksi %0,12, Shanghai Endeksi %0,33, Kospi Endeksi
%0,03 ile alcili seyir izlerken, Nifty 50 Endeksi %21,04 ile
saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah yataya yakin alicili seyir hakim.

Buglin ABD’de veri akigi sakin seyredecek. ABD tarafinda
MBA Haftallk Mortgage Bagvurulari ve Fed uyesi Barkin’in
konusmalar takip edilecek.

Gelecek giindemde neler var?

Persembe giini GSYIiH, Kisisel Tiiketim, GSYiH Fiyat
Endeksi, Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari, Bekleyen Konut
Satislari ve Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi verileri
takip edilecek. 2C GSYIH verisinin %3,1 seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, oOnceki veri %3 seviyesinde
gergeklesmisti. GSYIH Fiyat Endeksi verisinin ise 2C’'de %2
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Bekleyen Konut
Satiglari verisinin ise aylik bazda %0,2 artis kaydetmesi
beklenirken, dnceki veri %0,8 azalis yoniinde gergeklesmisti.
Cuma gunl ise ABD’de Kisisel Gelir ve Harcamalar, PCE
Fiyat Endeksi, Chicago Fed Imalat PMI ve Michigan
Universitesi Beklenti Anketi takip edilecek. Temmuz ayi
verisinde Kisisel Gelir ve Harcamalarin %10,5 artis
kaydetmesi bekleniyor. PCE Fiyat endeksi verisinin ayhk
bazda %0,2 artisla, yillik %2,6 artis yoninde gerceklesmesi
beklenirken, Cekirdek PCE Fiyat Endeksi verisinin ayhk
bazda %0,3 artisla yillik %2,9 seviyesinde gerceklesecegi
dngorililyor. Agustos ayl Chicago Fed imalat PMI verisinin
45,2 seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, énceki veri 47,1
seviyesinde gerceklesmisti. Michigan Universitesi Beklenti
Anketi final verinin ise 58,6 seviyesinde gerceklesecegi
ongoriltyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari

Kapanig

45418.1 b
21,544.3 A
6,484.5 F'y

030% W -047%
044% & 0.22%
03% ¥ 0.00%

Avrupa Piyasalari

Giinliik deg.  Haftalik deg.

F'y
F'y
PN

Aylikded.  Yillik deg
172% & 6.75%
443% A 1157%
258% A 9.20%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig

24,152.9 v
9,265.8 v
2,455.4 v

-050% ¥ -0.86%
-060% W -0.60%
-107% W -176%

Giinliik deg. Haftalik deg.

v
PN
v

Aylik deg.
-1.24%

Yillk deg
21.32%
13.37%
22.59%

FN
3.23%
-0.05%

F'Y
F

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig
3,875.6
3,181.0
25,450.1
80,786.5
7,929.3
24,532.3
703.1

4 P> > 4 4Dp >

019% & 1.30%
005% & 039%
029% & 044%
-1.04% W -0.64%
030% & 0.90%
093% & 3.23%
094% A 0.93%

Giinliik deg. Haftalik deg.

P > > 4> 4P

Aylik deg. Yillik deg
1043% & 15.63%
-0.07% & 3257%
592% & 26.87%
-289% A 3.39%
1319% & 12.00%
810% &  6.50%
364% A 17.78%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Diger Gelismekte

108,534.1

2,033,345

102,433.2

Kapanig
11,529.8

2,288.0
58,132.4

3,066.3
10,874.7

4 40> 4 4P

6,103.1

|

Olan Ulke Piyasalari
Giinliik deg. Haftalik deg.

045% & 1.38%
001% & 0.82%
-040% W -051%
062% W -1.85%
057% W -3.46%
060% & 226%
021% & 0.07%
-053% W -0.28%
053% W -037%

SR BN 2R BE N N S

>

Aylikded.  Yillik deg
11.60% & 17.29%
344% A 36.39%
483% A 29.98%
245% A 17.41%
A71% W -19.75%
034% A  28.03%
351% W -0.65%
521% A 2181%
469% A 1831%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki karisik seyre karsin endeks giine hafif pozitif yonde baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu? —
BIST Verileri

BiST100 endeksi diin giine %0,10 artigla 11.489,07 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan gin igi en disuk seviye olan

11.430,10 puan test edildi. Oglene kadar yatay bir seyir Kapanis 11,5298 166588 149563
izleyen endekste, kapanisa dogru volatilite artti. GUn ici en Giinliik Deg. A 045% A 105% W -0.19%

yuksek seviye olan 11.605,30 puanin test edilmesinin »
ardindan kapanis %0,45 artisla 11.529,81 seviyesinden Haftalik Deg.
gerceklesti. Bankacilik endeksi %1,05 artis, sanayi endeksi Yillik Deg. A 17290%  A1446% & 1457%
%0,19 dlsus gosterdi. Gunluk islem hacmi ise 182,2 milyar TL

& 1.38% A 030% & 1.42%

seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 182.2 23.1 101.8

Giinliik Deg. & 27.51% 4 887% M4 1577%
Bugiin ne bekliyoruz?

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 103.2 22.3 47.1
Kuresel piyasalardaki karisik seyre kargin endeksin giine hafif Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A T655% A 327% & 116.30%
pozitif ydnde baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

- . . . iiniine gére degisimi ifade eder.
Yurt icinde buglin veris akisi sakin seyredecek. géindine gore degisimi flade eder

Gelecek giindemde neler var?

- .. . . . Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
Persembe ginu yurt icinde Ekonomik Given endeksi ve Dis

ticaret dengesi verisi takip edilecek. Temmuz ayinda Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
Ekonomik glven endeksi 96,3 seviyesinde gerceklemisti. Dis $ITL 41,0296 41.0384 A 0.02%
ticaret dengesi verisi ise Temmuz ayinda 6,42 mir dolar agik

. - P A - €l$ 1.1661 1.1617 v -0.38%
yonunde gergeklesmisti. Cuma gunu ise lIssizlik orani verisi

takibimizde olacak. Temmuz ayinda veri %8,6 seviyesinde $i¥ 147.37 147.89 A 0.35%
gerceklesmisti. Altin 33813 3,375.59 v -0.17%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1570 @ -062% @ 093% @ -76% @ 7.4%
Tiirkiye 5 Yillik 2659 @ 067% @ 060% @ 500 @ 01%
Tiirkiye 10 Yillik 110.6 ® 140% @ 442% @ -104% @ -68.8%

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

}@{
=

IHALKYATIRIM

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta, ABD’de Temmuz ayl Dayanikli Mal Siparigleri %2,8
ile beklentilerin altinda azalig gosterirken, Agustos ayi Tiketici
Glven Endeksi 97,4 ile beklentilerin Uzerinde aciklandi. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,28, Almanya 10 yilhk gdsterge
tahvil faizi 2 bp azaligla %2,73 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp artigla 265 bp’dan
islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 2 bp
artisla %6,87 seviyesine ylkseldi.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,168 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1661 seviyesine yikseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,02 seviyesinde islem gordd.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izledi.
Temmuz 2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 23 bp
azalisla %39,42'ye,10 yilhk gosterge tahvilin faizi ise 5 bp azalisla
%31,24 seviyesine geriledi. Islemler, 6zellikle Eylil 2029 vadeli
Sabit Kuponlu tahvil ile Temmuz 2029 vadeli TLREF'e Endeksli
tahvilde yogunlasti. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi
23,1 milyar TL’ye yUkseldi.

in halkyatirim
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halkyatirim

10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Celifl - iinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 6,87 0,02 0,06 -0,58
ABD & 4728 0,01 0,02 -0,30
ingiltere & 475 0,00 0,06 0,18
Almanya v 273 -0,02 0,01 0,37
Fransa & 351 0,00 0,09 0,31
ispanya v 333 -0,03 0,04 0,27
italya ¥ 3,60 -0,02 0,05 0,08
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftallkk  Ybb
Tiirk Lirasi & 41,02 0,12 0,22 16,08
G. Afrika Randi & 17,64 0,26 1,22 -6,40
Rus Rublesi Ww¥ 80,25 -0,55 -0,37 -24,11
Meksika Pesosu ¥ 18,65 -0,05 0,37 -10,43
Kore Wonu & 1394 0,31 0,77 -5,58
Hindistan Rupee & 87,63 0,05 0,34 2,42
Endonezya Rupiah 4 16.290 0,25 -0,28 1,24
Macar Forinti Ww 339,85 -0,57 0,86 -14,51
Brezilya Reali & 541 0,03 -0,16 -12,48
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,68
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eylul 2025

X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Agustos
ayina iliskin sektérel enflasyon beklentileri raporunu
yayimladi. Rapora goére, 2025 yili Agustos ayinda 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir dnceki aya gore, piyasa
katihmcilari igin 0,6 puan azalarak %22,8 seviyesine, reel
sektor icin 1,3 puan azalarak %37,7 seviyesine, hanehalki
icin 0,4 puan azalarak %54,1 seviyesine geriledi. Gelecek 12
aylik dénemde enflasyonun disecegini bekleyen hanehalki
orani bir 6nceki aya gore 1,0 puan artarak %27,6 seviyesinde
gerceklesti.

Bloomberg'e konusan konuya yakin kaynaklara gore, Tiirkiye
Varlik Fonu (TVF), Eylul ayinda gergeklesebilecek dolar cinsi
bor¢clanma araci ihracini degerlendirmek Uzere uluslararasi
bankalarla gérismelerde bulunuyor. Kaynaklar TVF’nin bu

yilin ilk tahvil ihracinda 500 milyon dolara kadar
borglanabilecegini  belirtti. Planlanan ihracin boyutu ve
vadesine henliz karar verilmedi. Tahvil ihraglarina ek olarak
TVF krediler yoluyla finansman sagliyor. Bu ayin basinda
TVF, Kuwait Finance House liderligindeki bir konsorsiyumdan
600 milyon dolarlik murabaha finansmani saglamisti. TVF’nin
bes yil vadeli 2029 dolar cinsi tahvili sali ginu bir dolar
basina 105 sent civarinda islem gordu. TVF 2024’te de dolar
cinsi sukuk ihrag etmisti.

Yurt Disi1 Haberler

Morgan Stanley’in yayinladigi yeni bir rapora gore, Cin
borsasi son alti yilin en gugli hedge fon girisi dalgasini
yasiyor ve Agustos ayi, Subat ayindan bu yana fon
faaliyetlerinde en fazla yikselisin yasandigi ay olma yolunda
ilerliyor. Kuresel hedge fonlari, Agustos basindan bu yana
Cin hisse senetlerine, 6zellikle de onshore A-hisselerine olan
maruziyetlerini  6nemli  6lglide  artirdi.  Bu  hareket,
DeepSeek’in yapay zeka alanindaki atihminin ardindan
sermayenin buylk o6lgiide Hong Kong'un teknoloji odakli
piyasasina aktigi Subat ayindan keskin bir donise isaret
ediyor. Morgan Stanley, gegen haftaki girislerin, devam eden
kiresel belirsizligin ortasinda istikrarli oyunlar olarak gorilen
tiketici temel mallari ve sanayi sektorlerinde yogunlastigini
belirtti. Buna karsilik, hedge fonlari Hong Kong’da listelenen
internet devlerindeki pozisyonlarini uzun pozisyon azaltma ve
aciga satis yoluyla azaltmaya devam etti.

UBS, Federal Reserve Baskani Jerome Powell'in Jackson
Hole konusmasinin bir "Powell klasigi" oldugunu sdyledi:
tarifelerden kaynaklanan geri cekme etkisini dengelemek igin
Eylil ayinda bir faiz indirimi olasiiginin daha ylksek
olduguna igaret ediyor, ancak yapisal calkantilarla kargi
karsiya olan ekonomi igin orta vadeli bir gergeve agisindan
¢ok az sey sunuyor. Piyasalar faiz indirimi ipuglarini
memnuniyetle karsiladi, ancak UBS mesajin esasen "retorikle
doldurulmus veriye bagli bir mantra” oldugunu 6ne surtyor.
UBS, Fed'in bagmsizhginin daha gugld bir gsekilde
savunulmadigina dikkat ¢cekerek, Trump'in Fed ydneticisi Lisa
Cook'u gérevden alma tehdidinin kurum Uzerindeki siyasi
riskleri daha belirgin hale getirdigini sdyledi.

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick yaptigi aciklamada,
Trump ydnetiminin askeri liderlerinin  ABD’nin Lockheed
Martin gibi 6nde gelen savunma muteahhitlerinden hisse alip
almamasi gerektigini "distnduklerini" sdyledi.

ChatGPT'nin  geligtiricisi OpenAl, mevcut ve eski
calisanlarinin hisselerini satmasina izin verecek yeni bir
program Uzerinde galisiyor. The Information'in haberine gore,
satisin toplam buyUkliga 8 milyar dolara ulasabilecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Japonya'da artan borglanma maliyetleri rekor bitce talebini
beraberinde getirdi. Japonya Maliye Bakanhgi, Japon tahvil
faizlerindeki artigin etkisini yansitacak sekilde, gelecek mali
yilin bor¢ finansmani ihtiyaclar igin ilk etapta 32,4 trilyon
yenlik (219 milyar dolar) bitge talep etti. Bloomberg'in
hesaplamalarina gore, talep edilen miktar bir 6nceki mali yilin
baslangi¢ butgesine kiyasla yaklasik % daha fazla. Talebin
onaylanmasi durumunda bu bitge Japonya ulusal bitgesinin
yaklasik dortte birini olusturan borglanma maliyetleri igin
butcelenen en yiksek miktar olacak. Gelismis ekonomiler
arasinda en blylk borg yukulyle karsi kargiya olan Japonya,
borglarini siirdirmek ve yaslanan nifusunun artan sosyal
guvenlik ihtiyaglarini finanse etmek icin buyiuk maliyetlerle
karsilasiyor. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz
oranlarini kademeli olarak artirmaya devam etmesiyle, bu
borgla iliskili maliyetlerin artmaya devam etmesi bekleniyor.

Cin, ticaret muzakerelerinde Kilit isimlerden biri olan Ticaret
Bakan Yardimcisi Li Chenggang’i ABD’ye goénderiyor. Bu
adim, taraflarin ticaret geriliminin ardindan yapmis oldugu
anlasmadan sonra sinirli da olsa yeniden etkilesime gectigine
isaret ediyor. Wall Street Journal'in (WSJ) haberine gore Li,
bu hafta ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer ve Hazine
yetkilileriyle goérisecek. Li'nin ABD’ye gidip gitmedigi
soruldugunda, ABD hikimeti sbzcustu Bloomberg News’a
Cinli yetkilinin Greer veya Hazine Bakani Scott Bessent ile
degil, yardimci dizey yetkililerle gortsebilecegini sdyledi.
Sdzcl, ziyaretin resmi bir mizakere oturumunun pargasi
olmadigini ve ABD’nin Cin’in ABD’ye kars! kalici ticaretini
azaltma cabalarini memnuniyetle karsiladigini ekledi.

Apple, yillik sonbahar etkinligini 9 Eylul'de gerceklestirecegini
duyurdu. Sirketin bu etkinlikte yeni iPhone'lar, saatler ve diger
cihazlarini tanitmasi bekleniyor. Medyaya yansiyan haberlere
gore, Apple'in ayrica, iPad Air ve MacBook Air Urlin serilerine
benzer sekilde, muhtemelen iPhone Air adiyla markalanacak,
mevcut iPhone'un daha ince bir versiyonunu tanitacak.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri
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Tiirk Traktor (TTRAK, Notr): Sirket, stok planlamasi nedeni ile Eylil ayinda aralikh olarak Erenler fabrikasinda 9 is giiniine
kadar, Ankara fabrikasinda ise 6 is gliniine kadar iretime ara verecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 55,6
Cari Fiyat (TL) 639,00 FD/FAVOK 15,7
52H En Yiksek (TL) 815,53 FD/Satiglar 15
52H En Dusik (TL) 550,00 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 63.942,7
Piyasa Degeri (mn USD) 1.562,6 S1H -1,7%
Halka Acgiklik Orani (%) 24% S1A -2,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -14,6%
Temettl Verimi 7,2% S1Y -18,4%
3A Hacim (mn TL) 135,3 YB -26,7%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan yapilan agiklamada, yonetim kurulunun 20.03.2025 tarihli karari ile baslatilan
pay geri alimi programinin 26.08.2025 tarihi itibariyla sonlandiriimasina karar verildigi belirtildi. Pay geri alim programi
cercevesinde geri alinan paylar icin 6denen azami bedel pay basina 11,11 TL; ortalama bedel ise pay basina 4,477 TL olarak
gerceklesti. S6z konusu geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam pay sayisi 111.673.026 adet olup; geri alinan
paylarin sermayeye orani %1,241 oldu. Geri alim programi kapsaminda s0z konusu paylar icin sirket kaynaklarindan kargilanan

fon miktari ise 499.999.996,09 TL'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 32,8
Cari Fiyat (TL) 10,36 FD/FAVOK 21,1
52H En Yuksek (TL) 11,25 FD/Satiglar 3,4
52H En Dusuk (TL) 3,04 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 93.240,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.278,6 S1H -4,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A 17,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 81,6%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 213,4%
3A Hacim (mn TL) 438,1 YB 133,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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Gelecek Varlik (GLCVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Akbank T.A.$.'nin 26.08.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satiginda, satisa ¢ikarilan 4 portfdyden toplamda 289,5 milyon TL anapara buyuklugindeki 1 bireysel portfoyun ihalesini en yuksek
teklifi vererek kazandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 7,5
Cari Fiyat (TL) 71,85 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 77,50 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 35,09 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 10.037,4
Piyasa Degeri (mn USD) 245,3 S1H -4,0%
Halka Agiklik Orani (%) 19% S1A -4,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -10,6%
Temettl Verimi 3,00 S1Y 75,4%
3A Hacim (mn TL) 59,0 YB 46,7%

Birikim Varlik (BRKVY, Sinirli Pozitif): Sirket, Akbank T.A.S.'nin gercgeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, 26/08/2025
tarihinde satisa ¢ikarilan toplam 299 milyon TL anaparaya sahip 1 perakende nitelikli portféytin ihalesini en ylksek teklifi vererek

kazandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BRKVY F/K 13,2
Cari Fiyat (TL) 86,90 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 111,80 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 39,21 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 4.866,4
Piyasa Degeri (mn USD) 118,9 SI1H -6,1%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 5,6%
Temettl Verimi 0,5% S1Y 65,1%
3A Hacim (mn TL) 157,6 YB 63,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.5

11.0 {Vf/-, Kapanig 11.61x

10.5

10.0 n Minimum 8.66x 5.45x
gﬁg ( V.\'"'\f\‘\f\"'l Maksimum 11.61x 11.61x

2’3 Ortalama 10.16x 7.96x
75 Minimuma Uzaklik 2.95x 6.17x
A Maksimuma Uzaklk  0.00x 0.00x
gg Performans 28.4% 82.2%
5.0
45
A T T T+ s o o e A Ao A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S & 2 £ g9 9 ¢ 9 49 9 g9 49 949 P . :
B ) S E ) ) S @ s 3 3 S B carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.45x
14 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.31x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.40x 0.46x
Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.18x
0.6 10.4
04 Performans 28.4% -1.8%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & 3 § S § & g g g & & 8 ¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
8 3 S ! S b= = 8 2 8 3 5 3

¢arpan seviyesine %9.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 Kapanig 17.86x
15.5 Minimum 14.19x 7.93x
14.5 Maksimum 17.87x 17.87x
13.5
125 Ortalama 15.99x 12.05x
115 Minimuma Uzaklik 3.67x 9.93x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.01x -0.01x
9.5 R Performans 21.4% 96.1%
85 [T Ve
7.5
6.5 .
< < < < < 0 0 0 0 0 0 0 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
£ § 8§ § 8 I 8 g T 8§ g 5 9 carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 N A AW, Kapanig -21.20
5 v Minimum -31.5 -31.5
10 Maksimum -20.7 35
' Ortalama -24.9 -12.3
-15 LM Minimuma Uzaklik 103 1023
-20 J Mu. Maksimuma Uzaklik 05 247
-25 Performans 8.8% 15.2%
-30
-35 .
<« < < < < '~ - - - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
Y > S = S = N & =3 & ey N seviyeye 3.7 puan; son bir yillik ortalama
o o — -~ — o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 8.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -17.4
0 Minimum -37.7 -37.7
Maksimum -17.4 8.0
-10
0 Ortalama -25.8 -14.3
220 Minimuma Uzaklik 20.3 20.3
Maksimuma Uzaklik 0.0 -25.4
-30 Performans 4.0% 13.5%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < < n n n n n n n n seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N N N N N N .
&8 8 & & & 8 8 8 & 88 8 =& 8 seviyeye 3.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -0.2
5 Minimum 218 218
0 Maksimum -0.2 8.2
-5 | A [ Ortalama -13.1 4.4
10 Y Minimuma Uzaklik 21.6 21.6
Maksimuma Uzakhk 0.0 -85
15 Performans 7.9% 13.8%
-20 vy
-25
g & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
29} D o — o~ — o o < [¥a) X3 ~ . -
° ° N - . ° e ° e ° e e seviyeye 4.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Takvim

Haftalik Veri Takvimi
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Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 106,1
25 Agustos 10:00 Turkiye Reel Sektor Guiven Endeksi Agustos - 100,2
25 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 74,2%
25 Agustos 15:00 ABD ingaat izinleri (Final) Temmuz - 1,354 mn
25 Agustos 15:00 ABD insaat izinleri (Final, Aylik) Temmuz - -2,8%
25 ABustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz . -0,10
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Temmuz 628.000 627.000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% 0,6%
25 Agustos 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Agustos - 09
25 Agustos 22:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
26 Agustos 02:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
26 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos - -10,3
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Temmuz -4,0% -9,4%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - -0,2%
26 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos - -20
26 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Agustos 96,4 97,2
26 Agustos 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Agustos - 2,0
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektord Karlihgr (Yilhk) Temmuz - -4,3%
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektori Karlihgr (Yil Bagindan Bugiine Kadar, Yillik) Temmuz - -1,8%
27 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
27 Agustos 14:30 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 22 Agustos - -1,4%
28 Agustos 04:30 Japonya BoJ Uyesi Nakagawa'nin Konusmasi - - 48,9
28 Agustos 10:00 Turkiye Ekonomik Giliven Endeksi Agustos - 96,3
28 Agustos 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -8,17
28 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Rehn'in Konugmasi - - -
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Agustos - -15,5
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 96,00% 95,8
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Agustos -10,6 -10,4
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Giiven Endeksi Agustos 41 41
28 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklar - - 41
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandiriimis, Geyreksel) 2C 3,1% 3,0%
28 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2C - 1,4%
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2¢ 2,0% 2,0%
28 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 2,5%
28 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 23 ABustos - 235.000
28 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Agustos - 1,972 mn
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% -0,8%
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -0,3%
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi Agustos - 1
29 Agustos 01:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
29 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
29 Agustos 02:30 Japonya is-Basvuru Orani Temmuz 1,23 1,22
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 2,6% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Yillik) Agustos 2,5% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,0% 3,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -1,2% 2,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,6% 4,4%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Aylik) Temmuz 1,6% 1,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Yillik) Temmuz -0,1% 0,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Temmuz -9,7% -15,6%
29 Agustos 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Agustos 34,2 33,7
29 Agustos 10:00 Turkiye isizlik Orani Agustos - 8,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,4%
29 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gider Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Temmuz 0,3% 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,6% 2,6%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,9% 2,8%
29 Agustos 15:30 ABD Toptan Stoklar (Oncii, Aylik) Temmuz - 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed imalat PMI Agustos 45,2 47,1
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklenti Anketi (Final) Agustos 58,6 58,6
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Cari Beklentiler (Final) Agustos - 60,9
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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